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Previsiones pesimistas en 2012
» Tasa de variacion anual del PIB en %
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bién alas administraciones puablicas,
que han tenido que reducir gastos co-
rrientes e inversién en infraestructu-
ras parallevar acabolatarea ineludi-
ble de reducir el déficit a los limites
impuestos por Bruselas.

Control alas autonomias

El supervisor admite en su informe
de que han sido las comunidades au-
ténomas las principales responsa-
bles dela desviacién del déficit publi-
codel 6% del PIB previsto por el Ejecu-
tivo socialista al 8,1% calculado porel
supervisor. El Banco de Espana consi-
dera en este sentido «urgente e im-
prescindible» cumplir con el objetivo
de déficit —reducirlo al 4,4 % en 2012
yal3%en2013. Los costes de no cum-
plirlos, dice, serian «muy elevados».
Para ello recomienda mejorar la vigi-
lancia y seguimiento de las cuentas
de las administraciones, sobre todo
las de las autonomias.

Aun asi,el Banco de Espana advier-
te en diferentes parrafos de su docu-
mento de que las medidas de ajuste
fiscal anunciadas porel equipo de Ma-
riano Rajoy, asi como su previsible en-
durecimiento, podrian tener un im-
pacto negativo tanto en la actividad
como en la evolucién del paro.

El regulador prevé ya que la tasa
de desempleo al cierre de 2011, ain
por publicar, supere el 21,5%
(4.978.300 parados) registrado en sep-
tiembre.Y que alolargo de 2012 el ni-
vel de empleo retroceda un 3%,1o que
se traducird en la pérdida de 400.000
puestos de trabajo; o lo que es lo mis-
mo, una tasa de paro del 23,4%. Solo a
mediados de 2013, avisa el supervi-
sor, se comenzara a crear empleo en
términos netos.Para acelerar esa rea-
lidad, el Banco de Espaifia recomien-
dauna reformalaboral decidida, cen-
trada en la contratacion, la negocia-
cién colectiva y la moderacion sala-
rial, ligando sueldos a la productivi-
dad.

Moncloa no pone en duda los pro-
nosticos del Banco de Espana. El mi-
nistro de Economia aseguro ayer que
elentorno es «dificil». Es mas: Luis de
Guindos recogi6 el informe como un
«incentivo» para proseguir con los
ajustes y las reformas econdmicas
que tiene en mente el Gobierno para
un pais en el que llueve sobre mojado.
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El gran error del supervisor
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ue buen vasallo si tuviera
gran sefior! La presente
crisis financiera, provocada
en buena parte por la
burbuja inmobiliaria,
podria haber sido leve si Jaime
Caruana, gobernador del Banco de
Espaiia en 2006, hubiera hecho caso
alas multiples advertencias que le
hizo la Asociacion de Inspectores del
propio Banco. Este colectivo, harto
de que no sele escuchase durante
anos, escribié una carta muy dura al
ministro de Economia Solbes el
26/5/2006 para que constase ptiblica-
mente el grave riesgo que corriala
economia espafiola. Estos «profetas
de desgracias» fueron ignorados
porque Zapatero habia institucionali-
zado el optimismo y decretado
oficialmente el éxito. Probablemente
el gobernador pensé que no era
admisible una postura contraria al
«régimen» y prefiri6 mantener una
actitud pasiva. Citaré algunos parra-
fos dela carta que muestran el
acierto absoluto de sus previsiones.

«Los inspectores del Banco de
Espana nos vemos en la obligaciéon
de hacer constar que el nivel de
riesgo acumulado en el sector
financiero espafiol como consecuen-
cia de la anémala evolucién del
mercado inmobiliario en los tltimos
seis anos es muy superior al que
afirma el Gobernador [...] su analisis
es parcial porla pasiva actitud de
los 6rganos rectores, ante el insoste-
nible crecimiento del crédito banca-
rio [... ] el riesgo de tipo de interés o
el de liquidez se han visto incremen-
tados de forma muy acusada por la
necesidad de las entidades de
crédito de acudir al exterior [...] es
previsible suponer que el nivel de
solvencia de la entidades de crédito
acabe viéndose afectado una vez
cambie la coyuntura».

Cuando en julio de 2006 Miguel
Angel Fernandez Ordéiiez fue
nombrado gobernador no se atrevié
acontrariar a Solbes, quien en mayo
de 2007, ante el hundimiento delas

constructoras en Bolsa dijo: «Yo no
veo afectado para nada el sector de
la construccion, solo una ligera
desaceleracion». Fernandez Ord6-
fiez tenfa que pagar peaje a Zapatero
de haber sido nombrado en contra
del PP, por lo que no tomo en consi-
deracién las alarmantes denuncias
de los inspectores del banco. Aunque
el actual gobernador no ha sido tan
complaciente como pretendia el
PSOE, no tuvo valor para acometer
en 2006 las medidas de ajuste que
requeria el sector inmobiliario.
Probablemente temi6 tanto porla
contestacion social de los que
habian invertido enladrillo, como
por el rechazo que habria tenido por
parte del Ejecutivo.

Si se hubiera hecho caso alos
persistentes avisos de los inspecto-
res ni la burbuja inmobiliaria se
habria hinchado tanto, ni Espana se
hubiera endeudado en exceso, nilos
precios de las viviendas se habrian
disparado, ni las entidades de
depdsito tendrian problemas de
solvencia. Fernandez Ordéiiez ha
mejorado en su independencia a lo
largo de su mandato, pero si quiere
salir por la puerta grande tiene que
usar los pocos cartuchos que le
quedan hasta su cese en el verano
en tres retos clave. 1)Conseguir que
los bancos ajusten las valoraciones
de su cartera inmobiliaria en su
balance, sin que eso cueste dinero a
los ciudadanos. 2)Lograr que todas
las entidades de depdsito tengan los
ratios de solvencia que exige Euro-
pa. 3)Impedir que los directivos de
cajas reflotadas con ayudas publi-
cas tengan sueldos de escéndalo,
porque ese hurto legal perjudica la
confianza.

La crisis habria sido manejable si
los gobernadores hubieran hecho
caso a sus inspectores y no se
hubieran sometido al Ejecutivo.
Esperemos que el PP haya aprendi-
dolaleccién yen julio nombre
gobernador del Banco de Espana a
un profesional independiente,
dispuesto a cumplir con su deber,
porque en pocos meses nNos vamos a
jugar el porvenir de bastantes afios.
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- Superficie 1.200 m2.

- Plantas diafanas de 357 m2.
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Cuatro Caminos.

- Edificio libre de inquilinos.
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